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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas de Impala Terminals Pert S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Impala Terminals Perd S.A.C. (una subsidiaria
de IWL Holdings B.V. domiciliada en Holanda), que comprenden el estado de situacién financiera al
31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas (notas 1 a la 25
adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es la responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la Gerencia determine gue es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestra auditoria. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Pert por la Junta de Decanos del
Colegio de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una sequridad
razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en
los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el
auditor toma en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacion y
presentaciéon razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si
los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Impala Terminals Perd S.A.C. al 31 de diciembre

de 2014 y de 2013, y su desempeiio financiero y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Lima, Peru
10 de Abril de 2015

Refrendado por:

‘POTQCAQ,S( Zo \A (/Va(, BU(gA K ASOC\C)&/OS

e

Raul Del Pozo
C.P.C.C. Matricula No.22311




Impala Terminals Perd S.A.C.

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y diversas
Saldo a favor por impuesto a las ganancias
Inventarios

Gastos contratados por anticipado

Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales y diversas
Participaciones en negocios conjuntos
Propiedad, planta y equipo, neto

Total activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y diversas
Obligaciones financieras

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras

Pasivo diferido por impuesto a las ganancias, neto

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital emitido
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

Nota

o Ul

(o)}

11
12

12
13

14

2014 2013
US$(000) US$(000)
2,344 4,891
19,385 22,237
5,593 603
494 222
490 239
28,306 28,192
7,219 5,043
13,134 10,885
123,189 112,231
143,542 128,159
171,848 156,351
21,123 22,475
13,703 14,318
34,826 36,793
44,436 42,824
2,553 1,168
46,989 43,992
81,815 80,785
46,230 46,230
6,058 5,024
37,745 24,312
90,033 75,566
171,848 156,351
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Impala Terminals Perua S.A.C.

Estado de resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Ingresos por servicios 16
Costo de servicios 17
Utilidad bruta
Gastos de operacion
Gastos de administracién 18
Otros ingresos (gastos) operativos, neto 21
Total gasto de operacién
Utilidad de operacion
Otros ingresos (gastos)
Participacién en negocios conjuntos 9(b)
Costos financieros 20
Ingresos financieros 20
Diferencia en cambio, neta
Total otros ingresos (gastos)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 13(b)

Utilidad neta del afo

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero

2014 2013
US$(000) USS$(000)
89,244 61,599
(56,774) (35,320)
32,470 26,279
(9,541) (7,676)
729 14
(8,812) (7,662)
23,658 18,617
(1,593) (316)
(2,852) (1,052)
689 506
189 (219)
(3,567) (1,081)
20,091 17,536
(5,624) (7,197
14,467 10,339




Impala Terminals Perd S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Capital Reserva Resultados

emitido legal acumulados Total

USS$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000)
Saldos al 1 de enero de 2013 46,230 3,467 15,530 65,227
Utilidad neta del afio - - 10,339 10,339
Resultados integrales del afio - - 10,339 10,339
Reserva legal, nota 14(b) - 1,557 (1,557) -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 46,230 5,024 24,312 75,566
Utilidad neta del afio - - 14,467 14,467
Resultados integrales del afio - - 14,467 14,467
Reserva legal, nota 14(b) - 1,034 (1,034) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 46,230 6,058 37,745 90,033

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero
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Impala Terminals Perd S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actividades de operacién
Cobranzas a clientes

Pagos a proveedores y otros
Pagos de impuestos

Pagos a trabajadores

Pagos de intereses

Cobro de intereses

Otros cobros (pagos) de operacién, neto

Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de las

actividades de operacion

Actividades de inversién

Cobranza de préstamo

Cobranzas por venta de propiedad, planta y equipo
Pagos por compras de propiedad, planta y equipo
Préstamos otorgados a relacionada

Pagos por participacién en negocio conjunto

Efectivo y equivalentes de efectivo neto utilizado en las
actividades de inversién

Actividades de financiamiento

Aumento de obligaciones financieras a largo plazo
Pagos de obligaciones financieras a largo plazo
Pago recibido de préstamo de relacionadas
Préstamo recibido de relacionada

Efectivo y equivalentes de efectivo neto proveniente de
(utilizado en) las actividades de financiamiento

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo en el afio
Diferencia en cambio neta
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Principales operaciones que no generaron flujo de efectivo -

Adquisicién maquinaria y equipo y unidades de transportes bajo
arrendamiento financiero

Transferencias de cuentas por cobrar a participaciéon en negocios

conjuntos

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero

2014
US$(000)

84,153
(40,944)
(10,172)

(9,474)
(2,852)

(2,236)

18,475

4,254
1,558
(22,677)

(16,865)

8,710
(7,897)
(4,876)

(4,063)

(2,453)
94
4,891

2,344

2,181

3,872

2013
US$(000)

60,375
(22,929)
(6,040)
(9,254)
(475)

506
(818)

21,365

184
(31,201)
(6,182)

(5,223)

(42,422)

9,584

8,000

17,584

(3,473)
(61)
8,425

4,891

17,603

2,777



Impala Terminals Perd S.A.C.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

Identificacion y actividad econémica

(@

(b)

Identificacién y actividad econdémica -

Impala Terminals Perd S.A.C. (en adelante “la Compafiia”) es una subsidiaria de IWL Holdings
B.V., la cual posee el 99.99 por ciento del capital social de la Compafiia. IWL Holdings B.V. es una
entidad domiciliada en Holanda cuya actividad se centra en la administracién de los activos de
logistica para los metales refinados y productos a granel del Grupo Trafigura. El domicilio legal de
la Compafiia es Avenida Contralmirante Mora 472, Callao, Peru.

La Compaifiia fue constituida el 15 de abril de 2003, con el propdsito principal de brindar
servicios de almacenamiento, embarque y desembarque de minerales concentrados y minerales
no ferrosos, entre otros servicios logisticos mineros. Para el desarrollo de sus actividades:

- La Compafiia mantiene un contrato de derecho de uso de un almacén de concentrados
ubicado en el puerto del Callao en virtud de un contrato suscrito con Centromin Perd S.A.
gue vence el 30 de setiembre de 2031. Ver nota 23.

- La Compafiia ha suscrito un contrato de derecho de uso de vias con Ferrovias Central
Andina S.A. por un plazo de 27 afios, que vence el 20 de setiembre de 2029, para el usoy

beneficio de las vias ferroviarias que atraviesan dicho almacén. Ver nota 23.

- Durante el afio 2014, la Compaifiia ha invertido un valor aproximado de US$16,592,324
en sus depositos: Almacén Callao, Cormin 1 y Cormin 2 (US$37,900,000 en el afio 2013),
como parte del proyecto de modernizacién y expansién de los almacenes de la Compaiiia,
en virtud de la aprobacién por el Estado Peruano de la construccién de un muelle
especializado para concentrados de minerales y una faja transportadora en el Puerto del
Callao. Ver nota 23.

Participaciones en negocios conjuntos -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene participacién en los siguientes

negocios conjuntos:

Transportadora Callao S.A. -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene una participacién conjunta en Consorcio
Transportadora Callao S.A. (en adelante “el Consorcio™) cuyos aportes totales ascendieron a
US$13,134,000 (US$10,441,000 al 31 de diciembre de 2013). El Consorcio fue constituido el
19 de junio de 2009 con la participacién de cinco compafiias: Impala Terminals Peru S.A.C.
(30%), Perubar S.A. (30%), Minera Chinalco Perd S.A. (7%), Sociedad Minera El Brocal S.A.A. (8%)
y Santa Sofia Puertos (25%) con la finalidad de: (i) preparar y presentar una iniciativa privada
para llevar a cabo el proyecto de construccién, instalacién, operacién y explotacion de un muelle
especializado para concentrados de minerales en el rompeolas norte del puerto del Callao, y una
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Notas a los estados financieros (continuacién)

©

faja transportadora de minerales (en adelante "el Proyecto"), y de (ii) constituir una sociedad que
lleve a cabo la ejecucién del Proyecto, luego de aprobarse la adjudicacién del mismo.

Con fecha 11 de agosto de 2010, la Autoridad Portuaria Nacional (APN) aprobé la adjudicacion
del Proyecto al Consorcio; por ello, el 15 de setiembre de 2010, las partes constituyeron
Transportadora Callao S.A. (en adelante “Transportadora Callao”) sobre la base de los activos y
pasivos del Consorcio que fueron transferidos a la nueva Compafiia, la cual viene llevando a cabo
la ejecucién del proyecto.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los datos financieros auditados mds importantes de
Transportadora Callao S.A. son los siguientes:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Activo 169,088 156,644
Pasivo 131,021 123,704
Patrimonio neto 38,067 32,940
Pérdida neta (5,134 (986)

Consorcio Transportadora Salaverry -

En sesion de Directorio del 23 de enero de 2012 se acordd la incorporacién de la Compafiia al
Consorcio Transportadora Salaverry con una participacion del 31.5 por ciento a efectos de
presentar ante las autoridades competentes, una iniciativa privada que tiene por objeto la
obtencién de la concesién para el disefio, construccidn, financiamiento, conservaciéon y
explotacién de una nueva obra publica de infraestructura para el embarque de concentrados de
minerales en el Puerto de Salaverry. Al 31 de diciembre de 2014, el aporte entregado en efectivo
por la Compafiia por esta participacién ascendié a US$444,000.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 fueron aprobados por la
Gerencia el 10 de abril del 2015 y serdn presentados para la aprobacién por la Junta General de
Accionistas dentro de los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones en la sesién de Directorio y la Junta
General de Accionistas a llevarse a cabo en el transcurso del primer semestre del afio 2014. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron aprobado por la Junta General de
Accionistas del 31 de marzo del 2014.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2.

Bases de presentacién y resumen de politicas contables significativas

2.1.

2.2.

Bases de presentacién -

Declaracién de cumplimiento -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por la International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB"), y sus interpretaciones emitidas por el IFRS Interpretation
Committe ("IFRIC"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Responsabilidad de la informacidn -

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia y del
Directorio de la Compafiia, que manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF")

emitidos por el IASB.

Base de medicidn -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por una

porcion de la cuenta por cobrar a relacionada que se presenta a su valor razonable. Los estados
financieros se presentan en délares estadounidenses y todos los importes se han redondeado a

miles, excepto cuando se sefiale lo contrario.

Juicios, estimados contables y supuestos contables significativos -

Juicios -

La preparacién de los estados financieros siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia utilice
juicios, estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de
2013. En opinién de la Gerencia, las estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los estados
financieros. Estas estimaciones estdn sujetas a evaluaciones periddicas y se espera que no se

presenten cambios significativos.

La Compafifa ha identificado las dreas donde se requiere de juicios, estimados y supuestos
significativos. Ver mayor informacién de cada una de estas dreas y de su impacto en las politicas

contables a continuacidn, asi como también en las notas de los estados financieros.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Gerencia ha realizado los siguientes
juicios, que tienen efecto significativo sobre los importes reconocidos en los presentes estados

financieros:

(€)) Contingencias (nota 23) -
Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdn cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o dejen de ocurrir. La evaluaciéon de la existencia, y monto potencial, de
contingencias involucra inherentemente el ejercicio de un juicio significativo y el uso de

estimados sobre los resultados de eventos futuros.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

()] Recuperacién de los activos tributarios diferidos (nota 13) -
Se requiere de juicio para determinar si los activos tributarios diferidos se deben
reconocer en el estado de situacién financiera. Los activos tributarios diferidos, incluidos
los generados por pérdidas tributarias no utilizadas, requieren que la Gerencia evalte la
probabilidad de que la Compafiia genere suficientes utilidades gravables en periodos
futuros para utilizar los activos tributarios diferidos reconocidos. Los supuestos acerca de
la generacién de utilidades gravables futuras dependen de los estimados de la Gerencia
sobre flujos de caja futuros. Estos estimados de utilidades gravables futuras se basan en
proyecciones de flujos de caja operativos y juicios acerca de la aplicacién de las leyes
tributarias vigentes. En la medida en que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables
difieran significativamente de los estimados, se podria ver afectada la capacidad de la
Compafiia para realizar los activos tributarios diferidos netos registrados en la fecha de

reporte.

Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias podrian limitar la capacidad
de la Compafiia para obtener deducciones tributarias en periodos futuros.

(b) Contrato “Take or Pay” firmado con Minera Chinalco del Perd S.A. (nota 23) -
La Gerencia de la Compafifa considera que teniendo en cuenta que la vida econémica del
activo relacionado es mayor al periodo de vigencia del contrato y que los pagos minimos
del contrato de servicios es menor que el valor razonable del activo construido, la
Compafifa ha mantenido sustancialmente los riesgos y beneficios sobre el activo que se
usa para prestar el servicio y que por lo tanto el contrato se califica como un
arrendamiento operativo.

Estimados y supuestos -
A continuacién se describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave
de estimaciones de incertidumbres a la fecha de los estados financieros:

(€)) Deterioro de activos no financieros (nota 2.4 (i)) -
La Compafiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe
recuperable del activo, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de
venta y su valor en uso. Esta evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales
como precios a largo plazo, tasas de descuento, costos de operacién, entre otros. Estos
estimados y supuestos estan sujetos a riesgos e incertidumbres.



Notas a los estados financieros (continuacién)

2.3.

Resumen de politicas contables significativas -

A continuacién se describen las politicas contables significativas utilizadas por la Compafiia para

la preparacién de sus estados financieros.

(€))

Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién posterior -

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de

una entidad y a un pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.

®

Activos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, seguln sea apropiado. Todos los activos financieros son reconocidos
inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos financieros no registrados
al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que son
atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Medicién posterior -
Para propésitos de la medicidn posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
- Préstamos y cuentas por cobrar
- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

- Inversiones financieras disponibles para la venta

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociacién y activos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios
en resultados. Los activos financieros son clasificados como mantenidos para
negociacién si son adquiridos para ser vendidos o para ser recomprados en el corto
plazo. Los derivados, incluyendo derivados implicitos separados, son también
clasificados como mantenidos para negociaciéon a menos que se designen como
instrumentos de cobertura efectivos tal como se define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan
en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios netos en ese
valor razonable se presentan como costos financieros (cambios negativos) o
ingresos financieros (cambios positivos) en el estado de resultados.

La Compafiia no posee activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento inicial, dichos activos financieros son posteriormente medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
estimacién por deterioro. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado
de resultados.

Esta categoria generalmente aplica a las cuentas por cobrar comerciales y
diversas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos
fijos son clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaiiia
tiene la intencién positiva y la capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento.

La Compafiia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

Inversiones financieras disponibles para la venta -

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en
acciones y titulos de deuda. Las inversiones en acciones clasificadas como
disponibles para la venta son aquellas que no se clasifican como mantenidas para
negociacién, ni han sido designadas como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se piensan
tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en respuesta a
necesidades de liquidez o cambios en las condiciones del mercado.

La Compafiia no tiene inversiones disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2014 y de 2013.

Baja de activos financieros -
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han terminado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos en virtud de un acuerdo de transferencia;
y: (@) la Compafiia ha transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos
y beneficios del activo o, (b) la Compafiia no ha transferido ni retenido
sustancialmente la totalidad de los riesgos y beneficios del activo, pero ha
transferido el control del activo.
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Cuando la Compaifiia transfiere sus derechos a recibir flujos de efectivo de un
activo o suscribe un acuerdo de transferencia, evalda si y en qué medida ha
retenido los riesgos y beneficios de la propiedad. Cuando no ha transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido
el control del activo, el activo es reconocido en la medida que la Compafiia contintde
involucrada con el activo. En este caso, la Compafiia también reconoce el pasivo
asociado. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que
refleje los derechos y obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Deterioro de los activos financieros -

La Compafiia evalula al final de cada ejercicio si existe evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o un grupo de activos financieros. Existe un
deterioro si uno o méas eventos que han ocurrido desde el reconocimiento inicial del
activo ("evento de pérdida”) tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o en un grupo de activos financieros y puede
estimarse de forma fiable. Las evidencias de deterioro podrian incluir indicios de
gue los deudores o un grupo de deudores estd experimentando dificultades
financieras significativas, falta de pagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, probabilidad de entrar en quiebra u otra reorganizacién financiera y otra
informacién que indique que existe una disminucién significativa en los flujos de
efectivo futuros estimados, tales como cambios en condiciones econdmicas que

puedan generar incumplimientos.

Para activos financieros mantenidos al costo amortizado, la Compafiia primero
evalla si existe evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son
individualmente significativos, o colectivamente para los activos financieros que

son individualmente poco significativos.

El monto de cualquier pérdida por deterioro identificada es medido como la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de caja
futuros estimados. El valor presente es descontado usando la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de
provisiéon y la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Los intereses
ganados (registrados como ingresos en el estado de resultados) contindan
devengandose sobre el importe reducido en libros del activo, utilizando la tasa de
interés usada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provisién correspondiente se
dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias se han realizado o se han transferido a la Compafiia. Si, en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si
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posteriormente se revierte un castigo, el recupero se acredita como costo
financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -

Los pasivos financieros son clasificados, en el momento de reconocimiento inicial,
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, cuentas
por pagar comerciales y diversas, obligaciones financieras o como derivados
designados como instrumentos de cobertura, segun sea pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el
caso de cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros de la Compafiia

incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas y obligaciones financieras.

Medicidén posterior -
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como

se detalla a continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en

resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son

adquiridos con el propdsito de venderlos en el corto plazo. Esta categoria también
incluye instrumentos financieros derivados suscritos por la Compafiia y que no han
sido designados como instrumentos de cobertura tal como lo define la NIC 39. Los

derivados implicitos separados también se clasifican en esta categoria.

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociables son
reconocidas en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene pasivos

financieros al valor razonable con cambios en resultados.
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Obligaciones financieras -

Después de su reconocimiento inicial, las obligaciones financieras se miden
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando
los pasivos son dados de baja, asi como a través del proceso de amortizacién que
surge de utilizar el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima al
momento de la adquisicién y los honorarios o costos que sean parte integrante de
la tasa de interés efectiva. La amortizacion segulin el método de la tasa de interés
efectiva se presenta en el costo financiero del estado de resultados.

Baja de pasivos financieros -

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones del pasivo existente son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores en libros

respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado
en el estado de situacién financiera si existe un derecho legal para compensar los
montos reconocidos, y hay una intencién de liquidar en términos netos o de

realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Transacciones en moneda extranjera -

Los estados financieros de la Compafiia se presentan en U.S délares, que es su moneda

funcional y de presentacion.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (moneda distinta al U.S. délar) son inicialmente

registradas por la Compaiiia a los tipos de cambio vigentes en las fechas de las

transacciones, publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP. Los activos

y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son trasladados a la moneda

funcional usando el tipo de cambio vigente en la fecha de reporte. Las ganancias o

pérdidas por diferencia en cambio resultantes de la liguidacién son reconocidas en el

estado de resultados. Los activos y pasivos no monetarios, registrados en términos de

costos histéricos, son trasladados usando los tipos de cambio vigentes en las fechas

originales de las transacciones.
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Efectivo y equivalentes de efectivo -

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacién
financiera incluye todos los saldos en efectivo y depdsitos a plazo, incluyendo depdsitos a
plazo cuyos vencimientos son de tres meses o menos.

Para efectos de presentacién en el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes
de efectivo incluye el efectivo, depdsitos a plazo e inversiones de alta liquidez, cuyo
vencimiento original es de tres meses 0 menos.

Inventarios -

Los materiales y suministros estdn valuados al costo o al valor neto de realizacién, el
menor. El costo se determina sobre la base de un promedio ponderado, excepto en el
caso de los inventarios por recibir, los cuales se presentan al costo especifico de
adquisicién. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del
negocio, menos los costos para efectuar la venta y los gastos de comercializacién y
distribucion.

La provisién para pérdida de valor de los inventarios es calculada sobre la base de un
andlisis especifico que realiza anualmente la Gerencia y es cargada a resultados en el

ejercicio en el cual se determina la necesidad de esa provisién.

Participacién en negocios conjuntos -

Un negocio conjunto es un tipo de acuerdo conjunto por el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos de la empresa conjunta.
Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control de un acuerdo, que
sélo existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el

consentimiento undnime de las partes que comparten el control.

Las consideraciones realizadas en la determinacion de la influencia significativa o control
conjunto son similares a las necesarias para determinar el control sobre las afiliadas. Las
inversiones de la Compafiia en negocios conjuntos son valoradas por el método de
participacién patrimonial. Bajo este método, la inversién en un negocio conjunto se
registrard inicialmente al costo. El importe en libros de la inversién se ajusta al reconocer

los cambios en los activos netos del negocio conjunto, desde la fecha de adquisicién.

El estado de resultados refleja la participacién en los resultados de operaciones de los
negocios conjuntos. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el
patrimonio del negocio conjunto, la Compafiia reconoce la participacion en este cambio y
lo registra, cuando sea aplicable, en el estado de cambios en el patrimonio neto.

La participacion de la Compafifa en las utilidades o pérdidas del negocio conjunto se
presentan por separado en el estado de resultados y representa la utilidad o pérdida

después de impuestos del negocio conjunto.
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Las fechas de reporte de la Compafiia y del negocio conjunto son idénticas. Cuando es
necesario se hacen ajustes para alinear las politicas contables del negocio conjunto con la
Compaiifa.

Después de la aplicacién del método de participacién patrimonial, la Compafiia determina

si es necesario reconocer una pérdida por deterioro de la inversién del negocio conjunto.

En cada fecha de reporte, la Compafiia determina si hay una evidencia objetiva de que la
inversion en el negocio conjunto ha perdido valor. Sifuera el caso, la Compafiia calcula el
importe del deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la inversiéon y su
costo de adquisicidn, y reconoce la pérdida en el estado de resultados.

En el caso de darse la pérdida de influencia significativa sobre el negocio conjunto, la
Compafiia mide y reconoce cualquier inversién acumulada a su valor razonable. Cualquier
diferencia entre el valor en libros de la inversién en el momento de la pérdida de la
influencia significativa, el valor razonable de la inversién mantenida y los ingresos

procedentes de su disposicién es reconocida en resultados.

Propiedad, planta y equipo -

El rubro de propiedad, planta y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacién
acumulada y/o las pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Dicho costo incluye
el costo de reemplazar componentes de propiedad, planta y equipo y costos de préstamos
para proyectos de construccién de largo plazo si se cumplen los criterios para su
reconocimiento. Para los componentes significativos de propiedad, planta y equipo que
deben ser reemplazados periédicamente, la Compaiiia da de baja el componente

reemplazado y reconoce el nuevo componente con su correspondiente vida util.

Depreciacién -
La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, considerando
las siguientes vidas utiles:

Afos
Edificios y otras construcciones Entre 5y 33
Magquinaria y equipos diversos 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Unidades de transporte 5

Los trabajos en curso incluyen el costo de construccion y otros costos directos. Las
construcciones en proceso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y

estén operativos.
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Una partida de propiedad, planta y equipo y cualquier componente significativo
reconocido inicialmente es dado de baja tras su enajenacién o cuando no se espera ninguln
beneficio econdémico futuro de su uso o enajenacién. Cualquier ganancia o pérdida que
surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto proveniente
de su disposicién y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
cuando el activo es dado de baja.

Los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de depreciacion/amortizacion se
revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan

prospectivamente.

Arrendamientos -

La determinacion de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en la
sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario evaluar si el
cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos especificos o si el
contrato traslada el derecho de usar el activo o activos, aun si ese derecho no esta
explicitamente especificado en el contrato.

Arrendamientos financieros -

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la titularidad del activo arrendado, son capitalizados en
la fecha de inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si el
monto fuera menor, al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de
arrendamiento se prorratean entre los cargos financieros y la reduccién del pasivo por
arrendamiento de modo de alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante
del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos financieros en el estado de
resultados.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida util del activo. Sin embargo, si no
existe seqguridad razonable de que la Compaiiia obtendrd la titularidad al final del periodo
de arrendamiento, el activo se depreciard durante la vida Util estimada del activo o en el
plazo de arrendamiento, el que sea menor.

Arrendamientos operativos -

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el
estado de resultados sobre una base de amortizacién lineal a lo largo del periodo de
arrendamiento.
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Deterioro de activos no financieros -

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe
algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia
estima el importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el
mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de
una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo
estimados se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse estas transacciones, se utiliza un modelo apropiado de
valoracién.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en
aquellas categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectlia una evaluacion sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o han disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compafiia efectla una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la Ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién acumulada, si no se hubiese reconocido una
pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se
reconoce en el estado de resultados.
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Provisiones -

General

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligaciéon y se puede hacer una estimacion fiable del
monto de la obligacién. Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean
reembolsadas en todo o en parte, por ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se
reconoce como un activo separado pero Unicamente cuando este reembolso es
virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier provisién se presenta en el estado
de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones son
descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje los riesgos especificos
relacionados con el pasivo. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la provisién

por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes al servicio prestado, es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafifa y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente. El ingreso es medido al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, excluyendo descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:

- Los ingresos por prestacion de servicios a vinculadas y terceros se reconocen como
ingresos cuando se prestan los servicios.

- Los ingresos por intereses se registran utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Los intereses ganados se incluyen en la linea de ingresos financieros del
estado de resultados.

Costos de financiamiento -

Los costos de financiamiento directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o
produccién de un activo calificado son capitalizados y afiadidos al costo del proyecto hasta
el momento en que los activos sean considerados sustancialmente listos para su uso
planificado, es decir, cuando sean capaces de generar producciéon comercial. En el caso
de préstamos de uso especifico para un proyecto, el monto capitalizado representa los
costos reales incurridos para obtener el préstamo. Cuando se dispone de fondos
excedentes a corto plazo, provenientes del préstamo para uso especifico, los ingresos
generados por la inversion temporal también se capitalizan y se deducen del costo total de
endeudamiento. Cuando los fondos usados para financiar un proyecto forman parte del
endeudamiento general, el monto capitalizado se calcula utilizando el promedio
ponderado de las tasas aplicables al endeudamiento general de la Compafiia durante el
periodo. Todos los demas costos de endeudamiento se reconocen en el estado de
resultados en el periodo en el que se incurren.
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Impuestos -

Impuesto a las ganancias corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre préximo a completarse a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, correspondientes al Perd, pais en el
gue la Compafiia opera y genera utilidades sujetas al impuesto.

El impuesto a las ganancias corriente que se relaciona con partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, también se reconoce en el patrimonio y no en el estado de
resultados. La Gerencia evalta en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, y constituye provisiones cuando fuera

apropiado.

Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes
en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
imponibles, cuando la oportunidad de su reversion se pueda controlar, y sea probable que

las mismas no se reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporales
deducibles, y por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
arrastrables no utilizadas, en la medida en que sea probable la existencia de ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias
temporales deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y pérdidas

tributarias arrastrables.

Elimporte en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente. Los activos por impuesto a la
ganancias diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto a la

ganancias diferido no reconocidos con anterioridad.
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Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se miden a las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacién en el ejercicio en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales que fueron
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o cuyo procedimiento
de aprobacion se encuentre préximo a completarse a esa fecha.

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce en relacién a la partida que lo origina, ya
sea en resultados o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto general a las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o

como parte del gasto, segln corresponda;

- Cuando las cuentas por cobrar y por pagar ya estén expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segin corresponda.

Valor razonable
La Compafiia mide sus instrumentos financieros, tales como derivados, al valor razonable

en la fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en un mercado a la
fecha de medicién. La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que Ia

transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o

pasivo.
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La Compafiia usa técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando
el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descrita a continuacién, en base al nivel mds bajo de informacion que es significativo para

la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Las técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacion

gue es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada

periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia de la
Compafifa analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
re-expresados o re-evaluados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activo y pasivo sobre la base de la naturaleza, caracteristicas y riesgos del activo

o pasivo y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explica anteriormente.
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Normas internacionales emitidas aidn no efectivas
La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- Mejoras a las NIIF - ciclo 2010-2012, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la NIIF 2
"Pagos basados en acciones”, NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, NIIF 8 “Segmentos de
operacién”, NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”, NIC 38 “Activos intangibles” y NIC 24
“Informacion a revelar sobre partes relacionadas”, las cuales son efectivas para periodos anuales
gue comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

- Mejoras a las NIIF - ciclo 2011-2013, éstas mejoras comprenden las modificaciones a la NIIF 3
"Combinaciones de negocios”, NIIF 13 “Medicién del valor razonable”, NIC 40 “Propiedades de
inversion”, las cuales son efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
julio de 2014.

- NIC 16 “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”, efectiva para periodos

anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, efectiva
para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

- NIIF 9 “Instrumentos financieros “, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir
del 1 de enero de 2018.

- Modificaciones a la NIC 19 “Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los Empleados”,
efectiva para periodos anuales que empiecen en o a partir del 1 de julio de 2014.

- NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades requladas”, efectiva para periodos anuales que

comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

La Compaifiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, si lo hubiere, en
sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto
significativo en la posicién financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi como

tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros.
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Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera (principalmente en Nuevos Soles) se efectlan a los tipos de

cambio del mercado libre publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de

diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las transacciones
en nuevos soles fueron de US$0.3355 para la compra y US$ 0.3346 para la venta (US$0.3579 para la
compray US$0.3577 para la venta al 31 de diciembre de 2013) y han sido aplicados por la Compafiia

para las cuentas de activo y pasivo, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaifiia tenia los siguientes activos y pasivos en Nuevos

Soles:

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y diversas

Saldo a favor por impuesto a las ganancias

Pasivos

Cuentas por pagar comerciales y diversas

Posicién pasiva, neta

2014
$/.(000)

1,252
2,831

16,673

20,756

(7,886)

12,870

2013
S/.(000)

1,786
608
216

2,610

(9,794)

(7,184)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no posee instrumentos financieros que cubran el

riesgo de cambio de sus operaciones en moneda extranjera.

Efectivo y equivalentes de efectivo

@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Cuentas corrientes (b)
Fondos fijos

Certificado bancario (¢)

2014
US$(000)

2,341
3

2,344

2013

US$(000)

1,288
3

3,600

4,891

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los saldos en cuentas corrientes estdn denominados en

nuevos soles y U.S. délares, son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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© Al 31 de diciembre de 2013, correspondia a un certificado bancario emitido por el Banco
Interbank y que sirvié de garantia por la emisién de dos cartas fianzas a favor del BBVA y del BCP
hasta por un importe de US$3,600,000, para garantizar préstamos otorgados por dichos bancos
a la relacionada Transportadora Callao S.A.. Este certificado bancario vencié en enero de 2014 y
no fue renovado.

6. Cuentas por cobrar comerciales y diversas
€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Comerciales (¢)
Facturas por cobrar a terceros 9,310 5,340
Facturas por cobrar a relacionadas, nota 22(b) 8,427 4,791
17,737 10,131
Diversas
A terceros:
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas 747 465
Pagos por cuenta de terceros 321 277
Fondo sujeto a restriccién 191 322
Préstamos a Personal 169 80
Préstamos a terceros 104 105
Adelanto a proveedores - 212
Otros 116 22
1,648 1,483
A relacionadas, nota 22(b) 7,219 15,666
8,867 17,149
26,604 27,280
Clasificacion:
Corriente 19,385 22,237
No corriente 7,219 5,043

Total 26,604 27,280

(b) Las facturas por cobrar estan denominadas principalmente en U.S. délares, tienen vencimientos

corrientes y no generan intereses.
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© A continuacion se presenta el anticuamiento de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013:

Vencido pero no deteriorado

Ni vencido <30 30-60 60-90 90-120 >120

Total ni deteriorado dias dias dias dias dias
US$(000) USS$(000) US$(000)  USS(000)  US$(000) US$(000) US$(000)

2014 17,737 1,552 7,642 2,336 3,970 1,343 894
2013 10,131 6,351 2,887 311 309 114 159

@ En opinién de la Gerencia, no es necesario constituir una estimacién por desvalorizacién de
cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 ni del 2013.

7. Saldo a favor por impuesto a las ganancias
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este rubro comprende el crédito por el impuesto a las ganancias

gue resulta de los pagos a cuentas efectuadas por la Compafiia.

8. Gastos contratados por anticipado
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Seguros pagados por adelantado 130 210
Alquileres pagados por adelantado 27 15
Otros 333 14
490 239

9. Participaciones en negocios conjuntos
(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:
Participacion Valor de participacion patrimonial
% 2014 2013

US$(000) USS$(000)

Participacién en Transportadora Callao 30.00 12,690 10,441

Participacién en Consorcio Salaverry 30.00 444 444

13,134 10,885
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(b

El movimiento del rubro se presenta a continuacion:

Saldo inicial

Aportes en efectivo

Actualizacién al valor razonable de la cuenta por cobrar,
nota 22(d)

Actualizacién de participacion patrimonial

Otros ajustes

Saldo final

2014
US$(000)

10,885

3,842
(1,593)

13,134

2013
US$(000)
6,013
2,446

2,777
(316)
(35)

10,885
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10. Propiedad, planta y equipo, neto

(@) A continuacién se presenta la composicion y el movimiento del rubro:

Bienes en Arrendamiento Financiero

Edificios y Maquinaria y Magquinaria y
otras equipos Muebles Unidades de Obras en equipos Unidades de Obras en

Terrenos construcciones diversos y enseres Instalaciones transporte curso diversos transporte Instalaciones curso Total

USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Costo
Al 1 de enero de 2013 9,885 9,930 7,649 199 4,902 166 22,901 6,744 147 90 17,215 79,828
Adiciones 4,859 717 303 2 151 25,169 3,419 - 14,184 48,804
Transferencias - - 2,374 - 746 29 (2,584) (463) (29) - (73) -
Retiros y ventas - - (713) an) (€D) 2) - - - (733)
Al 31 de diciembre de 2013 14,744 10,647 9,613 184 5,798 193 45,486 9,700 118 90 31,326 127,899
Adiciones (b) - 1,469 3,854 - 367 20 15,170 2,141 40 - 23,061
Transferencias - 928 14,413 7 48,651 70 (46,650) 14,067 (70) (90) (31,326) -
Retiros y ventas - (1,184) (1,203) (53) ®) (30) (956) ®) - (3,438)
Al 31 de diciembre de 2014 14,744 11,860 26,677 138 54,810 253 13,050 25,902 88 - 147,522
Depreciacién acumulada
Al 1 de enero de 2013 - 2,718 4,266 102 2,711 100 - 2,401 38 12 12,348
Depreciacion del afio, nota 17 - 561 962 14 457 24 - 1,789 24 9 3,840
Retiros y ventas - - (517 1) @) - - - (520)
Reclasificaciones - - 159 - 12 - (159) 12 - -
Al 31 de diciembre de 2013 - 3,279 4,870 115 3,168 134 - 4,031 50 21 15,668
Depreciacion del afio, nota 17 - 445 2,255 14 3,238 20 - 3,772 17 2 9,763
Retiros y ventas - - (1,015) @7 ) (30) - 1) - (1,098)
Reclasificaciones - - 3,058 - 23 56 - (3,075) (€°)] 23) -
Al 31 de diciembre de 2014 - 3,724 9,168 82 6,424 180 - 4,727 28 - 24,333
Importe neto en libros
Al 31 de diciembre de 2014 14,744 8,136 17,509 56 48,386 73 13,050 21,175 60 - 123,189
Al 31 de diciembre de 2013 7,368 4,743 69 2,630 59 45,486 68 69 31,326 112,231

14,744

5,669

(b) Las adiciones del afio 2014 (que sustancialmente corresponden a obras en curso) corresponden principalmente a inversiones realizadas por los proyectos de ampliacién de los almacenes del Callao. Estas adiciones incluyen compras de activo
fijo en arrendamiento financiero por US$2,181,000 (US$17,603,000 en el afio 2013).

©) El importe de los costos por préstamos capitalizados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fue de US$3,849,000 y US$3,089,000, respectivamente. Las tasas utilizadas para determinar el importe de costos por
préstamos susceptibles de capitalizacién fueron entre 5.45 y 4.57 por ciento, que son las tasas de interés efectivas de los préstamos que financian estos proyectos.
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11. Cuentas por pagar comerciales y diversas
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Comerciales -
Facturas por pagar a proveedores locales y del exterior (b) 5,601 5,224
Facturas por pagar a relacionadas, nota 22(b) 3,271 47
Provisién para facturas por recibir 3,184 2,180
12,056 7,451
Diversas -
A terceros:
Fondos de garantia por pagar (c) 4,044 4,858
Impuestos y contribuciones por pagar 1,794 395
Anticipos de clientes - 731
5,838 5,984
A relacionadas, nota 22(b) 3,229 9,040
9,067 15,024

21,123 22,475

(b) Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adquisicién de materiales y
servicios para las operaciones de la Compafiia, y corresponden principalmente a facturas por
pagar a proveedores nacionales y del exterior, estan denominadas en nuevos soles y délares
estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado
garantias por estas obligaciones.

© Los fondos de garantia se originan por la retencién de un porcentaje segin contrato sobre la
facturacién mensual de los contratistas dedicados a los trabajos de labores de ampliacién de los
almacenes de la Compafiia, los cuales no generan intereses y sirven como garantia para cubrir

posibles contingencias con los contratistas.
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Obligaciones financieras

(@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Tipo de obligacién

Préstamos bancarios -

Banco de Crédito del Perd S.A.A.

Banco Internacional del Pert S.A.A.

Arrendamientos financieros -

Banco Internacional del Perd S.A.A.

Banco de Crédito del Perd S.A.A.

Comision por estructuracion de préstamos (b)

Moneda de
origen

uss$

uss

uss$

uss$

Garantia

Terreno propio y de su
vinculada Cormin. S.A. en
Liguidacion

Ninguna

Adgquisicién de maquinaria
en arrendamiento y
retroarrendamiento

financiero

Adgquisicién de maquinaria

en arrendamiento

financiero

Tasa de
interés

%

6.30

5.00

5.00

5.45

Vencimiento

Diciembre 2023

Diciembre 2016

Diciembre 2016

Diciembre 2020

Al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de diciembre de 2013

Porcién Porcién
corriente no corriente Total

USS(000) USS$(000) USS$(000)
6,546 24,066 30,612
1,000 - 1,000
7,546 24,066 31,612
1,885 627 2,512
4,408 20,518 24,926
6,293 21,145 27,438
(136) (775) 911)
13,703 44,436 58,139

Porcién Porcién no
corriente corriente Total

USS$(000) US$(000) USS$(000)
3,684 20,271 23,955
3,684 20,271 23,955
2,071 1,238 3,309
8,563 22,363 30,926
10,634 23,601 34,235
(1,048) (1,048)

14,318 42,824 57,142

(b) Corresponde a comisiones de estructuracion de deuda para la adquisicién de activos fijos bajo contratos de arrendamiento financiero efectuados en los afios 2014 y 2013. Estas comisiones se devengan segun los plazos de los financiamientos.

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, en opinién de la Gerencia, la Compafiia ha cumplido con todas las restricciones financieras derivadas de las obligaciones financieras mantenidas a dichas fechas.

() A continuacién se detalla el vencimiento de la porcién no corriente de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2015
2016
2017 en adelante

44,436

2014 2013
US$(000) US$(000)
- 13,384
15,217 10,827
29,219 18,613

42,824
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13. Impuesto a las ganancias
@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Activo diferido
Participacién en negocio conjunto 534 95
Provisién por vacaciones 77 1
Otras provisiones 7 172
618 268
Pasivo diferido
Diferencia de bases contable y tributaria de propiedad,
planta y equipo (2,158) (1,274)
Efecto traslacién - Partidas no monetarias (1,013) (162)
(3,171) (1,436)
Activo (pasivo) diferido, neto (2,553) (1,168)

(b) A continuacion se presenta el detalle del impuesto a las ganancias mostrado en el estado de
resultados por los afios 2014y 2013:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
Impuesto a las ganancias
Corriente 4,239 5,437
Diferido 1,385 1,760

5,624 7,197

©) A continuacién se presenta la reconciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa
tributaria por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013

USS$(000) USS$(000)

Utilidad antes del impuesto a la renta 20,091 17,536

Gasto tedrico (tasa efectiva) (6,027) (5,261)

Efecto de traslacién de partidas no monetarias 1,013 (162)
Efecto neto por partidas no deducibles de cardcter

permanente 377 (136)

Efecto de cambio de tasa impositivo 266 -

Efecto de conversiéon (1,253) (1,638)

Impuesto a las ganancias (5,624) (7,197
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14. Patrimonio neto
@ Capital emitido -
El capital social suscrito y pagado de la Compafiia esta representado por 131,112,210 acciones
comunes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, de S/.1.00 cada una.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 2014, la distribucién de
dividendos a accionistas no domiciliadas en el Perud estd afecta a un impuesto adicional del 4.1
por ciento sobre los dividendos recibidos.

(b) Reserva legal -
Segun lo dispone la ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se transfiera a una reserva
legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital. Estareserva no puede ser usada para
distribucién de dividendos y su aplicacién a compensar pérdidas y/o capitalizacién obliga a

reponerla de utilidades futuras.

Con fecha 31 de marzo 2014, la Junta General de Accionistas aprobé el aumento de la reserva
legal por un importe de US$1,034,000 (US$1,557,300 el 08 de julio de 2013) segun lo

requerido en el parrafo precedente.

15.  Situacién tributaria
(@ La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir la
participacién de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5 por ciento sobre la utilidad

imponible.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley N° 30296, la tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores serd la

siguiente:
- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.

- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.

- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.
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(b)

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estdn sujetas a la
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién a la
Ley N° 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas serd el
siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectlen a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsito de la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién
e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacion. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgirdn

contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Ingresos por servicios

(@

()

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Servicios de almacenamiento 29,013 18,491
Servicios de embarque y desembarque 27,256 14,862
Servicios de zaranda, calidades, homogeneizado y otros 21,321 19,615
Servicios de mezcla de concentrados 7,418 4,589
Servicios de andlisis y laboratorio 4,236 4,042

89,244 61,599

Concentracién de ventas por prestacién de servicios -

En el afio 2014, los tres clientes mds importantes representaron el 31, 22 y 12 por ciento del
total de las ventas (59, 5y 1 por ciento del total de las ventas en el ailo 2013). Al 31 de
diciembre de 2014, el 50 por ciento de las cuentas por cobrar se relaciona con estos clientes (86
por ciento de las cuentas por cobrar en el aflo 2013).
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17. Costo de servicios
A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
Costo de flete, estiba, alquiler de maquinarias y otros menores 19,897 7,402
Costo de servicios de almacenaje y embarque prestado a
relacionadas 13,742 12,526
Depreciacion, nota 10 9,763 3,840
Gastos de personal, nota 19 7,148 6,552
Consumo de lubricantes y repuestos 2,540 2,620
Retribucién por concesién de almacén 2,538 1,166
Retribucién por concesién de ferrovias 755 790
Costo de suministros de laboratorio 391 424
56,774 35,320
18. Gastos de administracion
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
US$(000) US$(000)
Gastos de personal, nota 19 3,292 3,139
Servicios de gerenciamiento, nota 22(a) 2,722 681
Servicios basicos 763 1,531
Honorarios profesionales 497 270
Mantenimiento y combustible 331 207
Servicios de terceros 289 149
Tributos 274 229
Gastos regionales 51 712
Alquileres 23 17
Otros 1,299 741

9,541 7,676
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20.

30

Gastos de personal

@ A continuacién se presenta el detalle de los gastos de personal:

Remuneraciones y participaciones a los trabajadores

Contribuciones sociales

2014
USS$(000)

8,643

1,797

10,440

(b) A continuacién se presenta la distribucién del gasto de personal:

Costo de servicios, nota 17

Gastos de administracién, nota 18

Ingresos y costos financieros
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Ingresos financieros

Intereses por préstamos otorgados a relacionada, nota 22
Intereses Moratorios

Intereses sobre depdsitos overnight

Intereses sobre préstamos a empleados

Otros

Costos financieros
Intereses por préstamos recibidos de terceros
Intereses por préstamos recibidos de relacionadas

Otros

2014
US$(000)

7,148

3,292

10,440

2014
US$(000)

381
285
23

689

(2,038)
(65)
(749)

(2,852)

2013
US$(000)

8,884
807

9,691

2013
USS$(000)

6,552

3,139

9,691

2013
US$(000)

400

41
14
51

506

(475)
(359)
(218)

(1,052)
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21. Otros ingresos (gastos) operativos, neto

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Ingresos operativos
Ingreso por venta de maquinaria y equipo 1,558 184
Ingresos diversos 1,475 47
3,033 231
Gastos operativos
Costo neto de venta de maquinaria y equipo (1,956) (213)
Gastos de ejercicios anteriores (185) -
Sanciones administrativas - @
Otros (163) (3]
(2,304) @17

Neto 729 14

22. Transacciones con empresas relacionadas
(@ Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia ha efectuado principalmente las siguientes

transacciones con sus relacionadas:

2014 2013
USS$(000) US$(000)

Ingresos por servicios brindados
Almacenamiento 11,469 8,678
Embarque y desembarque 21,363 7,365
Carga y transporte de concentrados 10,026 6,542
Andlisis y laboratorio 5,153 3,775
Mezcla y zaranda de concentrado 5,944 3,131
Molienda y homogenizacién de concentrados 1,006 1,452
Chancado y traslado 518 2,523
Servicios de repeso 242 622
Otros menores 1,755 2,536

57,476 36,624
Gastos por servicios recibidos
Servicios de gerenciamiento, nota 18 2,722 681
Gastos por alquileres de depésitos - 42

2,722 723
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2014 2013

USS$(000) US$(000)
Préstamos otorgados
Transportadora Callao S.A. - 6,182
Aportes efectuados en negocios conjuntos
Transportadora Callao S.A. - 5,223
Préstamos recibidos
IWL International B.V. - 8,000
Intereses sobre préstamos recibidos
IWL International B.V. 65 359
Intereses sobre préstamos otorgados

Transportadora Callao S.A. 381 400

(b) Como consecuencia de éstas y otras transacciones menores, al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, la Compafiia mantenia los siguientes saldos con sus relacionadas:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Cuentas por cobrar
Comerciales (¢) -
Trafigura Perd S.A.C 5,440 -
Trafigura Beheer B.V. 1,625 90
Consorcio Minero S.A. en liquidacion 1,022 4,288
Impala Colombia 297 99
Impala México - 197
Impala Bolivia - 13
Otros menores 43 104
8,427 4,791
Diversas -
Transportadora Callao (d) 7,219 15,666
7,219 15,666
Total 15,646 20,457
Clasificacion:
Corriente 8,427 15,414
No corriente 7,219 5,043

Total 15,646 20,457
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©

(d)

(e

®

(@

2014 2013
US$(000) US$(000)

Cuentas por pagar
Comerciales -
Impala Terminals Group B.V. (e) 3,194
Urién del Perd S.A.C. - 38
Consorcio Minero S.A. en liquidacién - 9
Otros menores 77

3,271 47
Diversas -
IWL International B.V. (f) 3,229 9,040

3,229 9,040

Total 6,500 9,087

La Compafiia efectla sus operaciones con empresas relacionadas bajo las mismas condiciones
que las efectuadas con terceros; por consiguiente, no hay diferencias en las politicas de precios
ni en la base de liquidacién de impuestos; en relaciéon a las formas de pago, las mismas no

difieren con politicas otorgadas a terceros.

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar relacionadas por los servicios de
almacenamiento, embarque y desembarque, asi como mezcla y zaranda de concentrados. Dichas

cuentas por cobrar se mantienen vigentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

El saldo corresponde a los préstamos otorgados a Transportadora Callao S.A., destinados a la
puesta en marcha del proyecto de construccién de un puerto de embarqgue y faja
transportadora de concentrados en el puerto del Callao. Estos préstamos no cuentan con
garantias especificas y no genera intereses. Al 31 de diciembre de 2014, este préstamo se
registra a su valor razonable, descontado a una tasa de 7.49 por ciento, registrando la diferencia
entre este importe y el valor nominal (no descontado) en el rubro “Participaciones en negocios
conjuntos” por US$3,842,000 (US$2,777,000 al 31 de diciembre de 2013), ver nota 9(b).

Corresponde a los servicios de gerenciamiento prestados por la relacionada Impala Terminals
Group B.V., cuyo gasto al 31 diciembre de 2014 ascendié a US$2,722,000 (US$S681,000 al 31
de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, incluye un préstamo de US$3,229,000 que devenga intereses a
una tasa efectiva anual LIBOR +0.25 por ciento, destinado a capital de trabajo, con vencimiento
corriente y sin garantias especificas, (US$9,040,000 al 31 de diciembre 2013),

Remuneraciones al Directorio y miembros de la Gerencia clave -

Los gastos por participaciones, remuneraciones, y otros conceptos otorgados a los miembros de
la gerencia clave de la Compafifa ascendieron a aproximadamente US$1,662,675y
US$2,044,407 por los afios 2014 y 2013, respectivamente, y se encuentran incluidos en el

rubro “Gastos administrativos” del estado de resultados integrales.
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Compromisos y contingencias

Compromisos comerciales -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene compromisos por contratos suscritos con clientes y
proveedores para la custodia de 280,623 TM de concentrados de minerales de productores mineros (de
225,624 TM al 31 de diciembre de 2013) valorizados en aproximadamente US$385,230,000
(US$309,730,000 al 31 de diciembre de 2013).

Regulaciones sobre medio ambiente -

La Compaifiia opera brindando sus servicios de almacenamiento de concentrados de minerales bajo las
estrictas normas ambientales del Estado Peruano a través del Ministerio de Energia y Minas. De esta
manera se encuentra validado su no afectacién al medio ambiente o las comunidades cercanas. Todos
los afios, la Compariia es sometida a fiscalizaciones oficiales las cuales usan mecanismos de
participacion ciudadana como parte de la transparencia ante la ocurrencia de posibles dafios
ambientales. Desde octubre 2003 a la fecha, todas las operaciones de la Compafiia estan certificadas
con la norma internacional ISO 14001 de gestién del medio ambiente. Actualmente, la Compafiia ha
concluido con todos los principales compromisos asumidos de inversién ambiental que suman a la fecha
US$493,000.

Como parte de las mejoras ambientales la Compafiia ha modificado su Estudio de Impacto Ambiental
considerando a construccién de dos almacenes cerrados que se conectaran con el proyecto de la Faja
Transportadora que operara la relacionada Transportadora Callao S.A. y que permitird el transporte de
concentrados de forma segura y ambientalmente responsable, desde el depdsito hasta la bodega de los
bugues. Asimismo, la Compafiia esta realizando la ampliacién del depdsito cerrado de plomo gue cuenta
con un sistema de presién negativa y el techado de los 95,000 m2 de zona operativa.

Arrendamientos financieros (como arrendatario) -

Los pagos minimos futuros por los arrendamientos financieros son los siguientes:

2014 2013
Valor Valor
presente de la presente de la
Pagos deuda a largo Pagos deuda a largo
minimos plazo minimos plazo
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
En un afio 13,839 13,151 10,634 10,106
Entre un afio y cinco afios 45,211 37,367 23,601 20,047
Total pagos a efectuar 59,050 50,518 34,235 30,153
Menos - intereses por pagar (3,155) - (4,103)

Total 55,895 50,518 30,132 30,153
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Compromisos por derechos de uso -
Los compromisos por los contratos de concesién del almacén de concentrados y de las vias ferroviarias
mantenidos por la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 se presentan a continuacion:

2014 2013
US$(000) USS$(000)
Retribucién por derecho de uso de almacén con Centromin Perd S.A.:
A 1 afio 1,203,477 1,187,843
De 1 a5 afios 5,059,466 5,080,868
Mas de 5 afios 20,358,975 20,326,859
26,621,918 26,595,570
Retribucién por derecho de uso de vias ferroviarias con Ferrovias
Central Andina S.A.:
A 1 afio 666,523 665,472
De 1 a5 afios 2,453,014 2,449,144
Mas de 5 afios 7,714,870 7,702,700

10,834,407 10,817,316

Compromisos tributarios -

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del Impuesto a las Ganancias de los afios 2010,
2011,2013 y 2014 e Impuesto General a las Ventas de los periodos diciembre 2010 a diciembre 2014
se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha, la
Administracién Tributaria efectdo la revisién del ejercicio 2012 de la declaracién juradas del Impuesto a
las Ganancias.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas vigentes,
no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la
Compaifiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera surgir de eventuales revisiones
fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que se determine. Sin embargo, en opinién de la
Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualguier eventual liquidacién adicional de
impuestos no tendria efectos significativos en los estados financieros separados al 31 de diciembre de
2014 y de 2013.
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Contingencias -

(€)]

(b)

Procesos administrativos -

Ambientales

Durante el afio 2014 y en afios anteriores, la Compafiia ha recibido diversas notificaciones del
Organismo de Evaluacion (OEFA). Dichas notificaciones, estdn referidas a infracciones por
incumplimientos de procedimientos de las normas de proteccién y conservacién del medio
ambiente y de las normas de seguridad e higiene minera. Las multas administrativas que se
derivan de estos procesos impuestos por OEFA ascienden a un total de 14 Unidades Impositivas
Tributarias- UIT (equivalente a US$18,000). Al 31 de diciembre de 2014, en opinién de la
Gerencia y de sus asesores legales externos, la resolucién de estas contingencias no resultard en
pasivos adicionales a los ya registrados.

Terceros

La Compafifa mantiene un arbitraje con un proveedor surgido como consecuencia de supuestos
dafios causados por incumplimiento de érdenes de pago, por lo cual el proveedor reclama un
pago por US$11,000,000. Al 31 de diciembre de 2014, en opinién de la Gerencia y de sus
asesores legales externos, la resolucion de estas contingencias no resultard en pasivos
adicionales a los ya registrados.

Procesos laborales -

La Compaiiia tiene diversas demandas laborales principalmente por indemnizacién por dafios y
perjuicios y por nulidad de despidos. En este sentido, la Gerencia y sus asesores legales externos
han hecho seguimiento a los diversos procesos que afectan a la Compafiia. Como consecuencia
de este andlisis, al 31 de diciembre de 2014, en opiniéon de la Gerencia y de sus asesores legales
externos, la resolucién de estas contingencias no resultara en pasivos adicionales a los ya

registrados.

Contratos de servicios a largo plazo -

Durante los afios 2012, 2013 y 2014 la Compafiia efectud diversas inversiones para la construccién de

un almacén de minerales por un importe ascendente a US$22,481,000. Con la finalidad de asegurar la

rentabilidad de dicha inversién, previamente a su construccién, la Compafiia suscribié un acuerdo Take

or pay con su cliente Minera Chinalco Perd S.A. De acuerdo a este contrato, a partir del comienzo de

operaciones de este almacén, esta empresa queda obligada a pagar una tarifa fija mensual en base a un

determinado tonelaje de mineral a almacenarse, independientemente de que use o no el almacén. El

contrato entré en vigencia a partir del mes de abril de 2014, y al 31 de diciembre de 2014, los ingresos

generados por este contrato ascendieron a US$6,902,000.
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros
La Gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a
continuacion:

(€))] Riesgo de mercado -
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. Para el caso de la
Compaiiia, los riesgos de mercado comprenden dos tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y
el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen los depdsitos, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y obligaciones financieras a largo
plazo.

- Riesgo de tasa de interés -
La Compafiia estd expuesta a los cambios en las tasas de interés de mercado relacionadas
principalmente con las obligaciones financieras a largo plazo que mantenga tasas de
interés variables. Como se indica en la nota 12, las obligaciones financieras a largo plazo
mantenidas por la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 estdn relacionados con contratos
de arrendamiento financieros y préstamos de mediano plazo los cuales estadn sujetos a una

tasa de interés fija.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene préstamos a largo plazo

sujetos a tasas de interés variables.

- Riesgo de tipo de cambio -
La Compafiia estd expuesta a transacciones en moneda extranjera. Dicha exposicion
surge de operaciones de compras y ventas en moneda distinta a la moneda funcional
(principalmente en nuevos soles). La Compafiia maneja este riesgo mediante la
realizacién de sus principales transacciones en su moneda funcional. Como resultado de
esto, el riesgo de que la Compafiia quede expuesta a las variaciones en los tipos de cambio
en moneda extranjera es minima. Asimismo, como se indica en la nota 4, al 31 de
diciembre de 2014, la Compafiia mantiene una posicién de riesgo en moneda extranjera
activa neta ascendente aproximadamente a S/.12,870,000 al 31 de diciembre de 2014
(pasiva neta ascendente aproximadamente a S/.7,184,000 al 31 de diciembre de 2013).

Durante el afio 2014, las operaciones que se realizaron en moneda extranjera generaron
una ganancia por diferencia en cambio, neta ascendente a US$189,000 (una pérdida neta
de US$219,000 durante el afio 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafiia ha analizado las proyecciones de
las fluctuaciones del afio 2015 en el tipo de cambio local y estima que dichas fluctuaciones

no seran significativas.
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b Riesgo crediticio -
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.
La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente
cuentas por cobrar y préstamos) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo depésitos en
bancos. El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de las transacciones
individuales, para lo cual la Compafifa realiza una evaluacion de cada deudor, considerando el
mercado donde opera y su situacién financiera, con lo cual, la exposicién a posible riesgo de
incobrabilidad no es significativo. Asimismo, la Compafiia realiza sus operaciones comerciales
principalmente con sus empresas afiliadas que forman parte del Grupo Trafigura (60y 72 por
ciento del total de ventas netas en los afios 2014 y 2013, respectivamente), por los cuales no
son requeridas garantias. La Gerencia de la Compafifa no considera que dicha concentracion

implique riesgos inusuales para sus operaciones al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Con respecto a los riesgos de crédito relacionados con otros depésitos en bancos y otras
inversiones de efectivo de corto plazo, la Compafiia mantiene un riesgo crediticio por
incumplimiento de la contraparte, cuya maxima exposicion al riesgo es el valor en libros de los
saldos de caja y bancos que se muestra en la nota 4. Los riesgos de crédito de saldos con bancos
se manejado por la Gerencia de acuerdo con politicas de la Compafiia de mantener dichos
depdsitos en entidades financieras de primer nivel en el Perd.

El andlisis del anticuamiento de las cuentas por cobrar que se encuentran en situacion de
vencidas pero no deterioradas al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se presenta en la
nota 6(c).

© Riesgo de liquidez -
La Compaiiia controla su riesgo a la escasez de fondos utilizando una proyeccién de flujos de caja
a corto plazo para la determinacién de faltantes de efectivo en un corto plazo, solicitando
ampliaciones a las lineas de crédito establecidas y una proyeccion de flujos de caja a largo plazo
para la determinacioén de deficiencias estructurales en faltantes de efectivo y posibilidades de
inversion, considerando de ser requerido el financiamiento a mediano y largo plazo. Ambos flujos
de caja son herramientas que la Gerencia utiliza para monitorear o mitigar cualquier riesgo de
liguidez, programando todos los pagos futuros de acuerdo con las estimaciones de efectivo

disponible.
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(d)

En el cuadro siguiente se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compafiia, basado en
los montos contractuales a desembolsar no descontados:

Menos de 3 De3al2 Dela5

meses meses afios Total
US$(000) US$(000) USS$(000) US$(000)

Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar comerciales y diversas 9,221 8,673 3,229 21,123
Obligaciones financieras 8,929 10,120 42,645 61,694
Total 18,150 18,793 45,874 82,817

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar comerciales y diversas 9,781 10,856 680 21,317
Obligaciones financieras 3,632 10,686 43,873 58,191
Total 13,413 21,542 44,553 79,508

Gestién del capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los
dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La deuda
neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento corriente y no
corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total corresponde al
patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacién mas la deuda neta.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hubo modificaciones

en los objetivos, las politicas, ni los procesos relacionados con la gestiéon del capital.
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25. Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras en condiciones de independencia mutua. Las metodologias y
supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos instrumentos
financieros.

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo, como
efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y diversas, cuentas por pagar
comerciales y diversas y la porcién corriente de obligaciones financieras, se considera que el valor en
libros es similar al valor razonable.

Los siguientes métodos y supuestos son utilizados para medir el estimado del valor razonable:

(€)) El valor razonable del efectivo y equivalentes de efectivo, las cuentas por cobrar comerciales y
diversas, las cuentas por pagar comerciales y diversas, se aproximan a su valor en libros debido
la naturaleza corriente de estos instrumentos financieros.

(b) El valor razonable de los derivados implicitos y contratos derivados es determinado usando
técnicas de valuacién usando informacién directamente observable en el mercado (cotizaciones

futuras del mineral).

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, no existen diferencias importantes entre el valor
en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Jerarquia del valor razonable -
La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia de valor razonable para determinar y revelar los instrumentos
financieros:

Nivel 1:  Precios cotizados (sin ajustes) en un mercado activo para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2:  Otras técnicas por toda aquella informaciéon o datos distintos de los precios cotizados
incluidos dentro del Nivel 1, que estan disponibles, directa o indirectamente.

Nivel 3:  Técnicas que usan informacién que tiene un efecto significativo en las mediciones del valor

razonable, que no se basan en informacién observable en el mercado.
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Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantenia en su estado de situacién financiera los siguientes

instrumentos financieros medidos por su valor razonable:

Medicién de valor razonable utilizando:

Precios Datos
cotizados en Datos significativos
mercados significativos no
activos observables observables
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
Activos medidos al valor razonable
Cuenta por cobrar a relacionada - 7,219 - 7,219

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado dependen
de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros de nivel 3,que se
presenta a su valor presente neto, usando una tasa de descuento de 7.49 por ciento y cubre hasta el
afio 2021. No ha habido transferencias entre los niveles de jerarquia del valor razonable durante el
2014.
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